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Vorwort

Die Veroffentlichung des aktuellen Offenlegungsberichts zum Berichtsstichtag 30. September 2024 er-
folgt gemanR den aufsichtsrechtlichen Anforderungen des Basel I11-Regelwerks (Capital Requirements Re-
gulation/Verordnung (EU) Nr. 2019/876 (CRR I1) des Européischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai
2024 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR)).

Zum 31. Mai 2024 wurde die CRR durch die CRR-Anderungsverordnung (EU) 2024/1623 zuletzt aktu-
alisiert. Da es sich bei der Verordnung (EU) 2024/1623 um eine Anderung der Verordnung (EU) 575/2013
handelt, wird in diesem Dokument einheitlich der Begriff CRR verwendet. Sofern nicht weiter spezifiziert,
meint der Begriff CRR stets die aktuell giiltige Fassung.

Erganzt wird die Verordnung durch die technischen Durchfihrungsstandards der European Banking
Authority (EBA) EBA/ITS/2020/04 vom 24. Juni 2020 bzw. der entsprechenden Durchfiihrungsverord-
nung (EU) 2021/637 der Kommission vom 15. Marz 2021, in denen die in den Bericht integrierten Tabel-
len prazisiert werden. Der Bericht basiert auf der zum Berichtsstichtag gultigen gesetzlichen Grundlage.

Mit Inkrafttreten der CRR wurde das europaische Bankenaufsichtsrecht in weiten Teilen auf eine ein-
heitliche Rechtsgrundlage gestellt. Die national geregelten Offenlegungsverpflichtungen wurden weitge-
hend durch die Anforderungen aus der CRR ersetzt.

Die Volkswagen Financial Services AG fungiert nach Ubernahme von 100 % der Anteile an der Volks-
wagen Bank GmbH seit dem 1. Juli 2024 aufsichtsrechtlich als Glbergeordnetes Unternehmen der Finanz-
holding-Gruppe und tragt die Verantwortung fur die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften
innerhalb der Gruppe. Hierzu gehdért auch die Verpflichtung zur regelmaRigen Offenlegung geman Art.
433 CRR. Die Volkswagen Financial Services AG ist gemaf Art. 4 Abs. 1 Nr. 146 i. V. m. Art. 11 Abs. 2 Buch-
stabe a) CRR ein groRRes Institut und setzt damit die Anforderungen zur Haufigkeit gemaf Art. 433a CRR
um.

Soweit Tabellen einen zeitlichen Verlauf abbilden, werden auf Grund der Anderung des Konsolidie-
rungskreises Werte fur Zeitpunkte vor dem 1. Juli 2024 nicht ausgewiesen.

Der Offenlegungsbericht wird im Einklang mit Art. 433 CRR zur Erfiillung der Anforderungen turnusge-
maf aktualisiert und zeitnah auf der Internetseite der Volkswagen Financial Services AG im Bereich In-
vestor Relations als eigenstandiger Bericht verdffentlicht. Alle offenzulegenden Angaben werden aus-
schlieRlich an dieser Stelle veroffentlicht.

Sofern fur die gemanR Teil 8 der CRR offenzulegenden Informationen Formatvorlagen (durch EBA-Leit-
linien sowie Durchfiihrungs- und Regulierungsstandards) vorhanden sind, wurden diese im vorliegen-
den Bericht angewendet.

Der Offenlegungsbericht entspricht den geltenden rechtlichen und regulatorischen Anforderungen
und wird gemaf den internen Richtlinien, Verfahren, Systemen und internen Kontrollen erstellt.

Der Vorstand hat diesen Bericht zur Veréffentlichung genehmigt und bestétigt, dass die Volkswagen Fi-
nancial Services AG die Anforderungen nach Art. 431 Abs. 3 CRR erfullt hat.

Braunschweig, im Dezember 2024

Der Vorstand
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Offenlegung von
Schliisselparametern

Die Notwendigkeit zur Regulierung des Bankensektors leitet sich aus den Zielen der Bankenaufsicht ab.
Hauptziel der staatlichen Regulierung durch die Aufsichtsbehdérden ist die Sicherstellung der Funktions-
fahigkeit des Finanzsystems. Zu diesem Zwecke wurden insbesondere Mindestanforderungen an die Ei-
genkapital- und Liquiditatsausstattung von Banken im Rahmen einer EU-Verordnung (CRR) definiert.
Daruber hinaus legt diese Verordnung Grenzen fur die Verschuldung fest.

Zur Uberwachung der Eigenkapitalquoten verfiigt die Volkswagen Financial Services AG iber einen
Kapitalplanungsprozess, der die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Mindestquoten auch bei steigendem
Geschaftsvolumen sicherstellt. In diesen Kapitalplanungsprozess ist auch die Uberwachung der Ver-
schuldungsquote eingebettet. Die Einhaltung der Liquiditatskennzahlen wird im Rahmen der Liquidi-
tatssteuerung gewahrleistet.

Die relevanten Schlusselparameter zur Ermittlung der Mindestquoten fur Eigenkapital, Liquiditat und
Verschuldung sowie weitere relevante Informationen werden in der nachfolgenden Ubersicht tabella-
risch zusammengefasst. Diese Tabelle beinhaltet zum einen Informationen aus der sog. COREP-Meldung
zum aufsichtsrechtlichen Eigenkapital, zum Gesamtrisikobetrag und zu den Kapitalquoten sowie zur
kombinierten Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung. Zum anderen werden Angaben zur Ver-
schuldungsquote, Liquiditatsdeckungsquote (LCR) und zur strukturellen Liquiditatsquote (NSFR) darge-
stellt.

Die Volkswagen Financial Services AG ist verpflichtet, den Offenlegungsbericht quartalsweise zu ver-
offentlichen. Die in der Tabelle dargestellten SchlUsselparameter beziehen sich daher auf die aktuelle Be-
richtsperiode (Spalte A) zum Stichtag 30. September 2024.
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TABELLE 1: EU KM1 — KEY METRICS TEMPLATE

Offenlegung von Schlisselparametern

A B C D E
in Mio. € 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023 30.09.2023
— ——— S E— ——

Verfugbare Eigenmittel (Betrage)

1 Hartes Kernkapital (CET1) 27.681,5
2 Kernkapital (T1) 27.681,5
3 Gesamtkapital 30.427,8
Risikogewichtete Positionsbetrage
4 Gesamtrisikobetrag 166.512,1
Kapitalquoten (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
5 Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (%) 16,62%
6 Kernkapitalquote (%) 16,62%
7 Gesamtkapitalquote (%) 18,27%
Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere Risiken als
das Risiko einer ibermafigen Verschuldung (in % des risikoge-
wichteten Positionsbetrags)
Zusétzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere Risiken als
EU 7a das Risiko einer tibermaRigen Verschuldung (%) 2,25%
EU 7b Davon: in Form von CET1 vorzuhalten (Prozentpunkte) 1,27%
EU 7c Davon: in Form von T1 vorzuhalten (Prozentpunkte) 1,69%
EU 7d SREP-Gesamtkapitalanforderung (%) 10,25%
Kombinierte Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung
(in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
8 Kapitalerhaltungspuffer (%) 2,50%
Kapitalerhaltungspuffer aufgrund von Makroaufsichtsrisiken
EU 8a oder Systemrisiken auf Ebene eines Mitgliedstaats (%) 0,00%
9 Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer (%) 0,96%
EU 9a Systemrisikopuffer (%) 0,04%
10 Puffer fiir global systemrelevante Institute (%) 0,00%
EU 10a Puffer fur sonstige systemrelevante Institute (%) 0,00%
11 Kombinierte Kapitalpufferanforderung (%) 3,50%
EU1la Gesamtkapitalanforderungen (%) 13,75%
Nach Erfullung der SREP-Gesamtkapitalanforderung
12 verfiigbares CET1 (%) 8,02%
Verschuldungsquote
13 Gesamtrisikopositionsmessgrofie 210.602,7
14 Verschuldungsquote (%) 13,14%
Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fir das Risiko einer
UberméRigen Verschuldung (in % der
Gesamtrisikopositionsmessgrofe)
Zusétzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer
EU 14a UbermaRigen Verschuldung (%) 0,00%
Davon: in Form von CET1 vorzuhalten
EU 14b (Prozentpunkte) 0,00%
EU 14c  SREP-Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00%
Anforderung fir den Puffer bei der Verschuldungsquote und
die Gesamtverschuldungsquote (in % der
Gesamtrisikopositionsmessgrofe)
EU 14d  Puffer bei der Verschuldungsquote (%) 0,00%
EU 14e  Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00%
Liquiditatsdeckungsquote
Liquide Aktiva hoher Qualitat (HQLA) insgesamt
15 (gewichteter Wert — Durchschnitt) 26.536
EU16a Mittelabflusse — Gewichteter Gesamtwert 15.475




Offenlegungsbericht Offenlegung von Schliisselparametern

A B c D E

in Mio. € 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023 30.09.2023
— —— E—— E—— — —
EU16b  Mittelzuflisse — Gewichteter Gesamtwert 6.368
16 Nettomittelabfliisse insgesamt (angepasster Wert) 9.107
17 Liquiditatsdeckungsquote (%) 301%

Strukturelle Liquiditatsquote
18 Verfugbare stabile Refinanzierung, gesamt 136.940
19 Erforderliche stabile Refinanzierung, gesamt 115.286
20 Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) (%) 119%

Das Gesamtkapital der Volkswagen Financial Services AG in Hohe von 30.427,8 Mio. € setzt sich aus dem
harten Kernkapital (CET1) in H6he von 27.681,5 Mio. € sowie dem Erganzungskapital (T2) in Hohe von
2.746,3 Mio. € zusammen.

Zum 30. September 2024 betragt der Gesamtrisikobetrag 166.512,1 Mio. € und die Verschuldungs-
quote liegt bei 13,14 %.

Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) betrachtet mit einem 30-Tage-Hori-
zont das Verhaltnis von vorhandenen hochliquiden Aktiva zu den Netto-Liquiditatsabflissen (Differenz
zwischen Mittelabfluss und dem Mittelzufluss) der Volkswagen Financial Services AG. Die Liquiditatsde-
ckungsquote darf 100 % nicht unterschreiten. Die Daten in der obigen Tabelle zeigen die Betrége zu den
jeweiligen Stichtagen.

Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) betrachtet mit einem Zeithorizont
von uber einem Jahr die Refinanzierung der Volkswagen Financial Services AG. Die NSFR setzt den ver-
flgbaren Betrag an stabiler Refinanzierung ins Verhaltnis zum erforderlichen Betrag an stabiler Refinan-
zierung. Die Quote darf 100 % nicht unterschreiten. Die Daten in der obigen Tabelle zeigen die Betrége zu
den jeweiligen Stichtagen.

Aufgrund des Konzernumbaus zum 1. Juli 2024 unterliegt die neue Finanzholding-Gruppe der Volks-
wagen Financial Services AG erst ab diesem Zeitpunkt den aufsichtsrechtlichen Regelungen. Folglich lie-
gen die Schlusselparameter lediglich zum Stichtag 30.September 2024 vor, d.h. fir die Vorquartale blei-
ben die Spalten B bis E leer.
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Eigenmittelausstattung

SAULE-I-ANFORDERUNGEN

Die Eigenmittelausstattung wird anhand der aufsichtsrechtlichen Kapitalqguoten gemessen. In diesem
Zusammenhang hat die Volkswagen Financial Services AG auf konsolidierter Ebene die Mindestkapital-
quoten gemal Art. 92 CRR einzuhalten. Hiernach sind eine harte Kernkapitalquote von mindestens 4,5 %,
eine Kernkapitalquote von mindestens 6 % und eine Gesamtkapitalquote von mindestens 8 % einzuhal-
ten.

Die Volkswagen Financial Services AG hat dartber hinaus auch die aufsichtsrechtlich festgelegten Ka-
pitalpufferanforderungen zu erftillen. Diese beinhalten einen Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 % sowie
den institutsspezifischen, antizyklischen Kapitalpuffer. Der antizyklische Kapitalpuffer liegt im Regelfall
zwischen 0 % und 2,5 %. Dieser wird als gewogener Durchschnitt aus den in den einzelnen Landern, in
denen die mal3geblichen Risikopositionen belegen sind, festgelegten antizyklischen Kapitalpufferquoten
ermittelt.

SAULE-1I-ANFORDERUNG

Uber die gesetzlichen Mindestkapitalquoten und Kapitalpufferanforderungen hinaus kann die Europaéi-
sche Zentralbank (EZB) als zustandige Aufsichtsbehdrde der Volkswagen Financial Services AG und der
Volkswagen Bank GmbH im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (SREP)
einen Kapitalzuschlag beschlieRen. Die rechtliche Grundlage fur diesen Kapitalzuschlag bzw. die soge-
nannte Saule-l1l-Anforderung (P2R) ist in Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 zur Ubertragung be-
sonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute kodifiziert. Der Beschluss
der EZB sieht zum Berichtsstichtag fur die Volkswagen Financial Services AG auf konsolidierter Ebene
eine SREP-Gesamtkapitalanforderung (TSCR) von mindestens 10,25 % bzw. eine Saule-lI-Anforderung
von 2,25 % vor. Die Saule-1l1-Anforderung ist mindestens mit 56,25 % in Form von hartem Kernkapital
(CET1) vorzuhalten. Die restliche S&ule-11-Anforderung kann mit zusatzlichem Kernkapital (AT1) und Er-
ganzungskapital (T2) erfullt werden. Im Ergebnis sind die Saule-ll-Anforderungen von 2,25 % in Form
von CET1 in Hohe von 1,27 % bzw. in Form von T1 in Hohe von 1,69% zu erfullen. Eine Saule-l1-Anforde-
rung fur die Volkswagen Financial Services AG besteht aktuell nicht.

Samtliche Mindestanforderungen wurden zu jedem Zeitpunkt im Berichtszeitraum eingehalten.
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Eigenmittelstruktur

OFFENLEGUNG VON EIGENMITTELN

Die Pflicht zur Offenlegung der Eigenmittel mit dem Ziel, die Marktdisziplin zu erhdhen, ergibt sich aus
den Offenlegungsvorschriften der CRR. Die Offenlegung der Eigenmittel bzw. der Eigenmittelanforde-
rungen ermaglicht es den Marktteilnehmern, einen Einblick in das Risikoprofil und in die Angemessen-
heit der Eigenkapitalausstattung der Volkswagen Financial Services AG zu erhalten.

Die Eigenmittel geman Art. 72 CRR bestehen bei der Finanzholding-Gruppe aus hartem Kernkapital
und Ergdnzungskapital. Zuséatzliches Kernkapital wurde weder von der Volkswagen Financial Services AG
noch von den gruppenangehdrigen Unternehmen des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises be-
geben.

Die Volkswagen Financial Services AG nimmt die aufsichtsrechtlichen Ubergangsvorschriften fiir die
Erstanwendungseffekte aus IFRS 9 gemaf Art. 473a CRR ,,Quick Fix“ derzeit nicht in Anspruch. Die Anga-
ben zu den Kapital- und Verschuldungsquoten bertcksichtigen die vollstandigen Auswirkungen der Ein-
fuhrung von IFRS 9.

HARTES KERNKAPITAL

Das harte Kernkapital enthalt im Wesentlichen das bilanzielle Eigenkapital nach IFRS. Das bilanzielle
Eigenkapital setzt sich grundséatzlich aus dem gezeichneten Kapital und den offenen Ricklagen
zusammen. Das Grundkapital der Volkswagen Financial Services AG ist voll eingezahlt und steht
unbefristet zur Verfligung.

Die offenen Riucklagen umfassen die Kapital- und Gewinnricklagen. Des Weiteren werden beim
harten Kernkapital einbehaltene Gewinne berucksichtigt, soweit diese gebilligt wurden und nicht fur
voraussichtliche Gewinnausschittungen oder fir vorhersehbare Abgaben (z. B. Steueraufwendungen)
gebunden sind. Ein bei der Volkswagen Bank GmbH gebildeter Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken
nach § 340g HGB wird unter den anrechenbaren offenen Riuicklagen ausgewiesen.

ERGANZUNGSKAPITAL
Das Erganzungskapital setzt sich zusammen aus den langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten,
vermindert um die Amortisationsbetrage gemaf Art. 64 CRR.

Die Nachrangverbindlichkeiten auf Ebene der Volkswagen Financial Services AG haben eine
Ursprungslaufzeit von 15 Jahren und sind bis spatestens 2032 fallig.

OFFENLEGUNG VON EIGENMITTELANFORDERUNGEN UND RISIKOGEWICHTETEN POSITIONSBETRA-
GEN

Grundlage fur die Bestimmungen der Eigenmittelanforderungen bilden die regulatorischen
Vorschriften gemar Art. 92 CRR. In diesem Zusammenhang ist der Gesamtrisikobetrag zu ermitteln, der
sich aus der Berechnung der risikogewichteten Aktiva (RWA) fur das Kreditrisiko einschlieB3lich des
Gegenparteiausfallrisikos sowie das Operationelle Risiko, das Marktrisiko und fur die
kreditrisikobezogenen Bewertungsanpassungen (CVA) ergibt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Ubersicht zur Aufteilung des Gesamtrisikobetrags und der
Eigenmittelanforderungen der Volkswagen Financial Services AG.

Zum 30. September 2024 lag das Kreditrisiko ohne Gegenparteiausfallrisiko bei 147.706,0 Mio. €. Das
Kreditrisiko ohne Gegenparteiausfallrisiko stellt dabei mit einem Anteil von 88,7 % am
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Gesamtrisikobetrag die grof3te Risikoart dar. Zur Quantifizierung der Kreditrisiken wird der sogenannte
Kreditrisikostandardansatz (KSA) verwendet.
Das Gegenparteiausfallrisiko betrug 3.115,5 Mio. € und das Operationelle Risiko lag bei 9.642,5 Mio. €

10
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TABELLE 2: EU OV1 — UBERSICHT UBER DIE GESAMTRISIKOBETRAGE

Eigenmittelstruktur

EIGENMITTEL-
ANFORDERUNGEN
GESAMTRISIKOBETRAG (TREA) INSGESAMT
a b c

in Mio. € 30.09.2024 30.06.2024 30.09.2024
[ ]
1 Kreditrisiko (ohne Gegenparteiausfallrisiko) 147.706,0 0,0 11.816,5
2 Davon: Standardansatz 147.706,0 0,0 11.816,5
3 Davon: IRB-Basisansatz (F-IRB) 0,0 0,0 0,0
4 Davon: Slotting-Ansatz 0,0 0,0 0,0

Davon: Beteiligungspositionen
EU 4a nach dem einfachen Risikogewichtungsansatz 0,0 0,0 0,0
5 Davon: Fortgeschrittener IRB-Ansatz (A-IRB) 0,0 0,0 0,0
6 Gegenparteiausfallrisiko — CCR 3.1155 0,0 249,2
7 Davon: Standardansatz 750,1 0,0 60,0
Davon: Auf einem internen Modell

8 beruhende Methode (IMM) 0,0 0,0 0,0
EU 8a Davon: Risikopositionen gegenuber einer CCP 3,0 0,0 0,2
EU 8b Davon: Anpassung der Kreditbewertung (CVA) 2.362,3 0,0 189,0
9 Davon: Sonstiges CCR 0,0 0,0 0,0
10 Entfallt X
11 Entfallt X X X
12 Entfallt X X X
13 Entfallt X X X
14 Entfallt X X X
15 Abwicklungsrisiko 0,0 0,0 0,0

Verbriefungspositionen im Anlagebuch
16 (nach Anwendung der Obergrenze) 0,0 0,0 0,0
17 Davon: SEC-IRBA 0,0 0,0 0,0
18 Davon: SEC-ERBA (einschl. IAA) 0,0 0,0 0,0
19 Davon: SEC-SA 0,0 0,0 0,0
EU19a Davon:1.250 % 0,0 0,0 0,0

Positions-, Wahrungs- und
20 Warenpositionsrisiken (Marktrisiko) 6.048,1 0,0 4839
21 Davon: Standardansatz 6.048,1 0,0 483,9
22 Davon: IMA 0,0 0,0 0,0
EU 22a Grof3kredite 0,0 0,0 0,0
23 Operationelles Risiko 9.642,5 0,0 7714
EU23a Davon: Basisindikatoransatz 0,0 0,0 0,0
EU23b  Davon: Standardansatz 9.642,5 0,0 7714
EU 23c Davon: Fortgeschrittener Messansatz 0,0 0,0 0,0

Betrage unter den Abzugsschwellenwerten
24 (mit einem Risikogewicht von 250 %) 59129 0,0 473,0
25 Entfallt X X X
26 Entfallt X X
27 Entfallt X X X
28 Entfallt X X
29 Gesamt 166.512,1 0,0 13.321,0

11
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Liquiditatsrisiko

Far die Liquiditatsplanung sind die Abteilung Treasury der Volkswagen Bank GmbH sowie gruppenan-
gehdrige Unternehmen verantwortlich.

Die erwarteten Liquiditatsstrome werden im Treasury geblndelt und ausgewertet. Die Ermittlung des
taglichen Liquiditatsbedarfs erfolgt durch das Cash Management im Treasury Backoffice der Volkswagen
Bank GmbH. Liquiditatstiberdeckungen und -unterdeckungen werden durch Geldanlage oder -aufnahme
bei externen Banken sowie durch Tendergeschéfte mit der EZB ausgeglichen.

KONZENTRATION VON FINANZIERUNGS- UND LIQUIDITATSQUELLEN

Die Refinanzierung erfolgt im Wesentlichen durch Direktbankeinlagen sowie mittels Kapitalmarkt- und
Asset-Backed Security (ABS)-Programmen. Zusatzlich partizipiert die Volkswagen Bank GmbH opportu-
nistisch an den gezielten langfristigen Refinanzierungsgeschéaften (TLTRO) der EZB.

Neben einer breit diversifizierten Anzahl an Refinanzierungsquellen weist die Volkswagen Bank
GmbH innerhalb der Gruppe zwei Refinanzierungskonzentrationen auf: bei der Deutschen Bundesbank
(TLTRO) sowie im Volkswagen Konzern (Barsicherheiten und Einlagen von Tochtergesellschaften, in der
Funktion als Hausbank).

Parallel zur reinen Refinanzierung wird ein zentraler Ansatz zur Schaffung von Liquiditatsreserven
zur Sicherstellung einer taglichen Zahlungsfahigkeit und der jederzeitigen Einhaltung interner Liquidi-
tatsrisiko-Kennzahlen und aufsichtsrechtlicher Kennzahlen (u. a. LCR, NSFR) verfolgt.

DERIVATEPOSITIONEN UND POTENZIELLE BESICHERUNGSAUFFORDERUNGEN

Innerhalb der Volkswagen Financial Services AG Gruppe werden Zins- und Wéahrungsswaps gehandelt,
die in die LCR-Berechnung einbezogen werden. Die Absicherung der OTC-Derivatekontrakte erfolgt Gber
Sicherheiten in Form von Collaterals fur jeden einzelnen Geschéaftspartner. Derivate, die Uber eine zent-
rale Gegenpartei (CCP) abgewickelt werden, sind durch Sicherheiten in Form von Variation und Initial
Margins besichert.

WAHRUNGSINKONGRUENZ IN DER LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE

Geméal der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014 ist die Gruppe
verpflichtet, fur die in der LCR-Meldung kalkulierten Nettoliquiditatsabfliisse innerhalb der kommenden
30 Kalendertage ausreichend hochliquide Aktiva (HQLA) in der entsprechenden Wahrung zu hinterlegen.
Es wird kein ,,Perfect Match* beztglich der Wahrungskongruenz der HQLA und der Denomination der
Nettoliquiditétsabflisse verfolgt. Vielmehr werden strategisch HQLA in EURO gehalten. Entsprechende
Schwankungen und Wéahrungen, die nicht als zu kaufende Wahrungen ermittelt werden, werden durch
HQLA in Euro ausgeglichen.

BESCHREIBUNG DES ZENTRALISIERUNGSGRADS DES LIQUIDITATSMANAGEMENTS UND DER INTER-
AKTION ZWISCHEN DEN EINZELNEN INSTITUTEN DER GRUPPE

Die LCR-Steuerung der Gruppe erfolgt zentral durch Group Treasury der Volkswagen Bank GmbH. Die
HQLA fur den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis werden zentral gehalten und ebenfalls durch
Group Treasury gesteuert.

Sonstige Positionen in der LCR-Berechnung, die nicht in der LCR-Offenlegungsvorlage erfasst sind,
aber aufgrund des Liquiditatsprofils als relevant betrachtet werden, sind geplante Liquiditatszuflisse (z.
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B. ABS- oder Kapitalmarktemissionen), die jedoch nicht als juristische Cashflows im Sinne der LCR ange-
rechnet werden kénnen.

Die Berechnung der Liquidity Coverage Ratio (LCR), zu quantitativen Informationen Uber die LCR, basiert

auf einfachen Durchschnittswerten der Meldungen am Monatsende Uber die zwdlf Monate vor dem
Ende eines jeden Quartals.
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TABELLE 3: EU LIQ1 — QUANTITATIVE ANGABEN ZUR LCR

Liquiditatsrisiko

A B [ D E F G H
in Mio. € Ungewichteter Gesamtwert (Durchschnitt) Gewichteter Gesamtwert (Durchschnitt)
EU 1a Quartal endet am 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023

EU 1b Anzahl der bei der Berechnung der Durchschnittswerte verwendeten Datenpunkte 3 3
HOCHWERTIGE LIQUIDE VERMOGENSWERTE

1 Hochwertige liquide Vermégenswerte insgesamt (HQLA) X 26.536
MITTELABFLUSSE

2 Privatkundeneinlagen und Einlagen von kleinen Geschéftskunden, davon: 49.797 2.157
3 Stabile Einlagen 9.070 454
4 Weniger stabile Einlagen 16.303 1.682
5 Unbesicherte groRBvolumige Finanzierung 9.991 6.122
6 Operative Einlagen (alle Gegenparteien) und Einlagen in Netzwerken von Genossenschaftsbanken 0 0
7 Nicht operative Einlagen (alle Gegenparteien) 9.194 5.325
8 Unbesicherte Schuldtitel 797 797
9 Besicherte grofivolumige Finanzierung X 0
10 Zusatzliche Anforderungen 12.449 2.587
11 Abfliisse im Zusammenhang mit Derivate-Risikopositionen und sonstigen Anforderungen an Sicherheiten 1.356 1.356
12 Abfliisse im Zusammenhang mit dem Verlust an Finanzmitteln aus Schuldtiteln 0 0
13 Kredit- und Liquiditdtsfazilitdten 11.093 1.230
14 Sonstige vertragliche Finanzierungsverpflichtungen 3.832 3.328
15 Sonstige Eventualfinanzierungsverpflichtungen 16.663 1.282
16 GESAMTMITTELABFLUSSE X 15.475
MITTELZUFLUSSE

17 Besicherte Kreditvergabe (z. B. Reverse Repos) 0 0
18 Zuflisse von in vollem Umfang bedienten Risikopositionen 8.337 4.807
19 Sonstige Mittelzufllsse 3.085 1561

(Differenz zwischen der Summe der gewichteten Zuflisse und der Summe der gewichteten Abfllsse aus

EU-19a  Drittlandern, in denen Transferbeschrankungen gelten, oder die auf nicht konvertierbare Wahrungen lauten) X X
EU-19b  (Uberschiissige Zufliisse von einem verbundenen spezialisierten Kreditinstitut) X X
20 GESAMTMITTELZUFLUSSE 11.422 6.368
EU-20a  Vollstindig ausgenommene Zufliisse 0 0
EU-20b  Zufliisse mit der Obergrenze von 90 % 0 0
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Liquiditatsrisiko

A B [ D E F G H
in Mio. € Ungewichteter Gesamtwert (Durchschnitt) Gewichteter Gesamtwert (Durchschnitt)
EU 1a Quartal endet am 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023

I .  _______________ N N _NF§ N N ¥ |
EU-20c  Zufliisse mit der Obergrenze von 75 % 11.422 6.368

BEREINIGTER GESAMTWERT

21 LIQUIDITATSPUFFER X 26.536

22 GESAMTE NETTOMITTELABFLUSSE X 9.107

23 LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE (in %) X 301%

Veranderungen der LCR im Zeitablauf

Die Berechnung der Liquidity Coverage Ratio (LCR)-Offenlegungsvorlage zu quantitativen Informationen Uber die LCR basiert grundséatzlich auf den Durchschnitts-

werten der letzten zwolf Meldestichtage vor dem Offenlegungsdatum 30.09.2024.

Diese Werte sind als einfache Durchschnittswerte der Meldungen am Monatsende Uber die zw6If Monate vor dem Ende eines jeden Quartals zu berechnen.
Die Ursache fur die Abweichung von der Leitlinie zur Offenlegung der Liquiditédtsdeckungsquote zur Ergdnzung der Offenlegung des Liquiditatsrisikomanagements
gemalf Art. 435 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist die Neustrukturierung der Volkswagen Financial Services AG im Jahr 2024. Diese hat zur Folge, dass das dritte
Quartal 2024 nur drei Monatswerte (vom Zeitraum 31.07.2024-30.09.2024) der Meldungen beinhaltet.

Die quartalsweisen Durchschnittswerte der LCR liegen auf einem hohen Niveau und tberschreiten die geforderte Mindestquote in Hohe von 100 % zu jedem Stichtag

erheblich.
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