Vereinbarung zur Anderung
des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

zwischen der

(1) VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AKTIENGESELLSCHAFT
mit dem Sitz in Braunschweig
(Geschiftsanschrift: Gifhorner Str. 57, 38112 Braunschweig)
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Braunschweig unter HRB Nr. 3790,
- nachstehend , Obergesellschaft” genannt -
und der

(2)  Volkswagen Financial Services Europe AG
mit dem Sitz in Braunschweig
(Geschaftsanschrift: Gifhorner StraRe 57, 38112 Braunschweig)
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Braunschweig unter HRB Nr.
210842
-nachstehend ,Untergesellschaft“ genannt -

Vorbemerkung

(1) Die Untergesellschaft hat am 04.11.2011 mit der Volkswagen Leasing Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung mit dem Sitz in Braunschweig (Amtsgericht Braunschweig
HRB 1858) als herrschender Gesellschaft einen Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag geschlossen. Aufgrund des Spaltungs- und Ubernahmevertrages vom
09.06.2016 wird der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag seit dem
05.09.2016 mit der Obergesellschaft fortgefuhrt. Die Untergesellschaft ist mit Eintra-
gung vom 22.06.2023 in eine AG umgewandelt worden. Dieser fortgefiihrte Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertrag ist durch Vertrag vom 07.02.2018 geédndert
worden.

(2) Die Obergeselischaft und die Untergesellschaft beabsichtigen, durch diese Ande-

rungsvereinbarung den Unternehmensvertrag im Vorgriff auf die zukiinftige Stellung
der Untergesellschaft als zugelassene Finanzholdinggesellschaft und Mutter der
Volkswagen Bank GmbH zu dndern.
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Dies vorausgeschickt vereinbaren die Obergesellschaft und die Untergesellschaft was folgt:

§1  Anderungdes Unternehmensvertrags

(1) Der Unternehmensvertrag wird in § 1 (Beherrschung) im Absatz 1 um folgenden
Satz ergénzt:

»Unbeschadet dieses Weisungsrechts obliegt die Geschdiftsleitung und die Vertre-
tung der Untergesellschaft weiterhin den Vorstinden der Untergesellschaft.”

(2) Der Unternehmensvertrag wird in § 1 (Beherrschung) im Absatz 2 geandert. Der
bisherige Absatz lautete:

~Die Eigenverantwortlichkeit der Geschftsfiihrung der Untergesellschaft fiir
den Betrieb des Zahlungsdienstleistungsgeschiifts, was die Einhaltung der ge-
setzlichen und aufsichtsbehérdlichen Verwaltungsgrundsdtze gemdf des Zah-
lungsdienstaufsichtsgesetzes (ZAG) anbelangt, bleibt unberiihrt. Die Obergesel|-
schaft enthdilt sich daher aller Weisungen, deren Befolgung bei objektiver Beur-
teilung fiir die Belange des Zahlungsdienstleistungsgeschiifts nachteilig oder mit
aufsichtsbehdrdlichen Grundsdtzen unvereinbar ist.”

Dieser wird ersetzt durch den Absatz:

~Die Obergesellschaft wird die nach dem KWG bestehende Alleinverantwortung
der Geschdftsleitung der Untergesellschaft bei ihren Weisungen beachten. Sie
wird keine Weisungen erteilen, deren Ausfiihrung zur Folge hat, dass die Unter-
gesellschaft oder ihre Organe gegen die ihnen durch das KWG oder die CRR auf-
erlegten Pflichten verstofien. Die Ausiibung der Rechte nach § 1 dieses Vertrags
ruht fiir den Zeitraum, in dem die Obergesellschaft nicht mehr unmittelbar die
Mehrheit am Stammkapital oder den Stimmrechten der Untergesellschaft halt,

ohne dass zugleich dieser Vertrag auf den neuen Mehrheitsgesellschafter iiber-
geht.”

(3) Der Unternehmensvertrag wird in § 2 (Gewinnabfiihrung) im Absatz 2 gedndert. Der
bisherige Absatz lautete:

~Die Untergeselischaft kann nur mit Zustimmung der Obergesellschaft Teile des
Jahresiiberschusses in andere Riicklagen einstellen. Die Obergesellschaft ver-
pflichtet sich, die Zustimmung zu erteilen, wenn und soweit dies handelsrecht-
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lich zuldissig und bei verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilungsweise erforder-
lich ist. Wihrend der Dauer dieses Vertrages gebildete andere Riicklagen sind
aufzulGsen und zum Ausgleich eines Verlustes zu verwenden oderals Gewinn ab-
zufiihren, wenn die Obergesellschaft dies verlangt und wenn dies bei verntinfti-
ger kaufmdnnischer Beurteilungsweise gerechtfertigt ist."

Dieser wird ersetzt durch den Absatz:

»Bei der Erstellung des Jahresabschiusses kann die Untergesellschaft nach ihrem
Ermessen und soweit dies bei vernunftiger kaufmdnnischer Beurteilung wirt-
schaftlich begriindet ist, den Betrag der Gewinnabfiihrung verringern, indem sie
einen Teil des Gewinns oder den gesamten Gewinn in andere Riicklagen (§ 272
Abs 3 Handelsgesetzbuch) einstellt, bevor eine Zahlung an die Obergesellschaft
geleistet wird. Wihrend der Dauer dieses Vertrags gebildete andere Riicklagen
sind aufzulosen und zum Ausgleich eines Verlustes zu verwenden oder als Ge-
winn abzufiihren, wenn die Obergeselischaft dies verlangt und wenn dies bei
verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilungsweise, insbesondere unter Beachtung
bankenaufsichtsrechtlicher An forderungen, gerechtfertigt ist.

Der Unternehmensvertrag wird in § 2 (Gewinnabfiihrung) im Absatz 4 gedndert.
Der bisherige Absatz lautete:

»Die Vorschriften der §§ 291 Jf. AktG, insbesondere die §§ 300 Nr. 1 und 301 AktG,
sind zu beachten.

Dieser wird ersetzt durch den Absatz:

»Die Vorschriften der §§ 291 Jf- AKtG, insbesondere die §§ 300 Nr. 1 und 301 AktG,
in ihrer jeweils giiltigen Fassung sind zu beachten.*

Der Unternehmensvertrag wird in § 3 (Gewinnermittlung) um folgenden Absatz 2
erganzt:

»Hierbei sind die Vorschriften der §§ 291 ff. AktG, insbesondere die §§ 300 Nr. 1,
301 AktG, in ihrer jeweils giiltigen Fassung zu beachten.“
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(8)

Der Unternehmensvertrag wird in § 6 (Dauer und Beendigung des Vertrages) im
Absatz 1 gedndert. Der bisherige Absatz 1 lautete:

»Dieser Vertrag wird in dieser gedinderten Form mit Eintragung in das Handels-
register der Untergesellschaft riickwirkend fiir die Zeit ab dem Beginn des laufen-
den Geschdftsjahres der Untergesellschaft wirksam.”

Dieser wird ersetzt durch den Absatz:

»Dieser Vertrag wird mit Wirkung zum 04.11.2011 auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen.”

Der Unternehmensvertrag wird in § 6 (Dauer und Beendigung des Vertrages) im
Absatz 2 gedndert. Der bisherige Absatz 2 lautete:

»Dieser Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er ist nicht vor Ablauf von
10 Jahren nach Ablauf des laufenden Geschdftsjahres kiindbar. Er kann danach
zum Ende eines jeden Geschdiftsjahres der Untergesellschaft unter Einhaltung ei-
ner Frist von 3 Monaten gekiindigt werden. Die Kindigung hat schriftlich zu er-
folgen. Fiir die Einhaltung der Frist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des
Kiindigungsschreibens bei der anderen Gesellschaft an.“

Dieser wird ersetzt durch den Absatz:

»Dieser Vertrag ist nicht vor Ablaufvon 10 Jahren kiindbar. Er kann danach unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 2 jahren nur zum Ende eines Geschiifts-
jahres — mit Wirkung der Kindigung ab dem Beginn des folgenden Geschdifts-
jahres — beendet werden, wodurch sich nichts an der Verpflichtung der Oberge-
sellschaft dndert, der Untergesellschaft vertragsgemdf einen vollen Ausgleich
fiir alle wihrend der laufenden Geschdftsjahre entstandenen Verluste zu gewdh-
ren; die vertragsgemafe Verpflichtung der Untergeselischaft zur Abfiihrung der
wdhrend der laufenden Geschdftsjahre entstandenen Gewinne bleibt ebenfalls
unberiihrt. Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen. Fiir die Einhaltung der Frist
kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des Kiindigungsschreibens bei der an-
deren Gesellschaft an. § 10 Abs. 5 KWG findet Anwendung.”

Der Unternehmensvertrag wird in § 6 (Dauer und Beendigung des Vertrages) um
den nachfolgenden Absatz 3 erginzt, weshalb der bisherige Absatz 3 unverindert
als Absatz 4 bestehen bleibt:
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~Eine Anderung dieses Vertrages ist jederzeit méglich, wenn bankenaufsichts-
rechtliche Anforderungen dies erfordern.

(9) Eine konsolidierte Lesefassung des Unternehmensvertrags, die die Anderungen
gemat Ziffer § 1 Abs. 1 - 8 berlicksichtigt, ist als Anlage 1 dieser Anderungsverein-

barung angefiigt und wird durch die Obergesellschaft und die Untergesellschaft
bestatigt.

§2  Wirksamwerden

Die Wirksamkeit dieser Anderungsvereinbarung und der entsprechenden Anderung des Un-
ternehmensvertrages steht unter dem Vorbehalt (i) eines notariell beurkundeten Zustim-
mungsbeschlusses der Hauptversammlung der Untergesellschaft, (ii) eines notariell beglau-
bigten Zustimmungsbeschlusses der Hauptversammiung der Obergesellschaft und (iii) der
Eintragung der Anderung im Handelsregister der Untergesellschaft.

§3  Schlussbestimmung

Sollte eine Bestimmung dieser Anderungsvereinbarung ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird dadurch die Wirksamkeit oder Durchflihrbarkeit
der Ubrigen Bestimmungen dieser Anderungsvereinbarung nicht beriihrt. An Stelle der un-
wirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung gilt eine solche Bestimmung als vereinbart,
die in gesetzlich zuldssiger Weise dem an nichsten kommt, was die Obergesellschaft und die
Untergesellschaft unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks dieser Anderungsver-
einbarung vereinbart hatten, wenn sie die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit erkannt
hatten.
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Anlage: Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der VOLKSWAGEN FINAN-
CIAL SERVICES AKTIENGESELLSCHAFT und der Volkswagen Financial Services Europe AG
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Anlage | - Lesefassung

BEHERRSCHUNGS - UND GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG

Zwischen der

Volkswagen Financial Services AG
mit Sitz in Braunschweig, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Braunschweig
HRB 3790

— nachfolgend Obergesellschaft genannt —

und der

Volkswagen Financial Services Europe AG
mit Sitz in Braunschweig, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Braunschweig
HRB 210842

- nachfolgend Untergeselischaft genannt —

Praambel

Die Untergesellschaft hat am 04.11.2011 mit der Volkswagen Leasing Gesellschaft mit beschrankter
Haftung mit dem Sitz in Braunschweig (Amtsgericht Braunschweig HRB 1858) als herrschender
Gesellschaft einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen. Aufgrund des
Spaltungs- und  Ubernahmevertrages vom 09.06.2016 wird der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag seit dem 05.09.2016 mit der Obergesellschaft fortgefiihrt. Die
Untergesellschaft ist mit Eintragung vom 22.06.2023 in eine AG umgewandelt worden. Dieser
fortgefiihrte Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist durch Vertrag vom 07.02.2018
gedndert worden und soll nunmehr im Vorgriff auf die zukiinftige Stellung der Untergesellschaft als

zugelassene Finanzholdinggesellschaft und Mutter der Volkswagen Bank GmbH wie folgt erneut
gedndert werden:

§ 1 Beherrschung

(1) Die Untergesellschaft unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der Obergesellschaft. Diese ist
demgemaR berechtigt, der Geschaftsfithrung der Untergesellschaft Weisungen zu erteilen.
Unbeschadet dieses Weisungsrechts obliegt die Geschéftsleitung und die Vertretung der
Untergesellschaft weiterhin den Vorstinden der Untergesellschaft.

(2) Die Obergesellschaft wird die nach dem KWG bestehende Alleinverantwortung der
Geschiftsleitung der Untergesellschaft bei ihren Weisungen beachten. Sie wird keine Weisungen
erteilen, deren Ausfiihrung zur Folge hat, dass die Untergesellschaft oder ihre Organe gegen die
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Anlage 1 - Lesefassung

ihnen durch das KWG oder die CRR auferlegten Pflichten verstoRen. Die Auslibung der Rechte nach
§ 1 dieses Vertrags ruht fiir den Zeitraum, in dem die Obergesellschaft nicht mehr unmittelbar die
Mehrheit am Stammkapital oder den Stimmrechten der Untergesellschaft hilt, ohne dass zugleich
dieser Vertrag auf den neuen Mehrheitsgesellschafter iibergeht.

§ 2 Gewinnabfiihrung

(1) Die Untergeselischaft verpflichtet sich, ihren gesamten Gewinn im Sinne des § 3 dieses Vertrages
unter Beachtung der nachfolgenden Absitze an die Obergesellschaft abzufiihren.

(2) Bei der Erstellung des Jahresabschlusses kann die Untergesellschaft nach ihrem Ermessen und
soweit dies bei verntinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist, den Betrag
der Gewinnabfiihrung verringern, indem sie einen Teil des Gewinns oder den gesamten Gewinn in
andere Ricklagen (§ 272 Abs 3 Handelsgesetzbuch) einstellt, bevor eine Zahlung an die
Obergeselischaft geleistet wird, Wahrend der Dauer dieses Vertrags gebildete andere Riicklagen
sind aufzulésen und zum Ausgleich eines Verlustes zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren,
wenn die Obergeselischaft dies verlangt und wenn dies bei verniinftiger kaufméannischer
Beurteilungsweise, insbesondere unter Beachtung bankenaufsichtsrechtlicher Anforderungen,
gerechtfertigt ist.

(3) Die Abfiihrung von Ertragen aus der Auflosung von anderen Riicklagen, die vor Beginn dieses
Vertrages gebildet wurden, ist ausgeschlossen.

(4) Die Vorschriften der §§ 291 ff. AktG, insbesondere die §§ 300 Nr. 1 und 301 AktG, in ihrer jeweils
gultigen Fassung sind zu beachten.,

§ 3 Gewinnermittlung

(1) Gewinn und Verlust der Untergesellschaft sind nach MaRgabe der handelsrechtlichen
Vorschriften, insbesondere der Regelungen iiber Ausschiittungssperren, und unter Beachtung der
fur die Korperschaftssteuer jeweils geltenden Vorschriften zu ermitteln.

(2) Hierbei sind die Vorschriften der §§ 291 ff. AktG, insbesondere die §§ 300 Nr. 1, 301 AktG, in ihrer
jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

§ 4 Verlustiibernahme

(1) Die Obergesellschaft ist verpflichtet, jeden wéhrend der Vertragsdauer sonst entstehenden
lahresfehlbetrag der Untergesellschaft entsprechend den Regelungen des § 302 AktG in der
jeweils gliltigen Fassung auszugleichen.

(2) Die Vorschriften der §§ 291 ff. AktG in ihrer jeweils gliltigen Fassung sind zu beachten.



Anlage 1 - Lesefassung

§ 5 Informationsrecht

Die Obergesellschaft ist jederzeit berechtigt, Bilicher und sonstige Geschaftsunterlagen der
Untergesellschaft einzusehen. Die Geschéftsfiihrung der Untergeselischaft ist verpflichtet, der
Obergesellschaft jederzeit alle von ihr gewiinschten Auskiinfte (ber Angelegenheiten der
Untergesellschaft zu erteilen.

§ 6 Dauer und Beendigung des Vertrages

(1)

(2)

(3)

(4)

Dieser Vertrag wird mit Wirkung zum 04.11.2011 auf unbestimmte Zeit geschlossen.

Dieser Vertrag ist nicht vor Ablauf von 10 Jahren kiindbar. Er kann danach unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von 2 Jahren nur zum Ende eines Geschaftsjahres — mit Wirkung der Kiindigung ab
dem Beginn des folgenden Geschaftsjahres ~ beendet werden, wodurch sich nichts an der
Verpflichtung der Obergesellschaft dndert, der Untergesellschaft vertragsgemaR einen vollen
Ausgleich fiir alle wahrend der laufenden Geschdftsjahre entstandenen Verluste zu gewdhren; die
vertragsgemalRe Verpflichtung der Untergesellschaft zur Abfiihrung der wihrend der laufenden
Geschdftsjahre entstandenen Gewinne bleibt ebenfalls unberiihrt. Die Kiindigung hat schriftlich zu
erfolgen. Fir die Einhaltung der Frist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des
Kiindigungsschreibens bei der anderen Gesellschaft an. § 10 Abs. 5 KWG findet Anwendung.

Eine Anderung dieses Vertrages ist jederzeit moglich, wenn bankenaufsichtsrechtliche
Anforderungen dies erfordern.

Endet dieser Vertrag, so hat die Obergeselischaft den Glaubigern der Untergesellschaft gemaR §
303 AktG Sicherheit zu leisten.



Anlage 1 - Lesefassung

Braunschweig, 070 o7 QOZ)?L? Braunschweig, CQO- 07 Q/Qg

Volkswagen Financial Services AG Volkswagen Financial Services Europe AG
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Hiermit beglaubige ich die Ubereinstimmung der in dieser Datei enthaltenen Bilddaten (Abschrift)

mit dem mir vorliegenden Papierdokument (Urschrift).

Braunschweig, den 09.08.2023

Silja Bredenbreuker, Notarin



